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Model for periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852
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2020/852, og som - [ i gkonomiske aktiviteter, der kvalificerer baeredygtig investering som mal, havde det en
opstiller en liste over som miljgmaessigt baeredygtige i henhold til andel af baeredygtige investeringer pa 23,2%
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@konor‘)r:?skg [ i ekonomiske aktiviteter, der ikke der kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige
aktiviteter. Naevnte kvalificergr som miljgmae;sigt baeredygtige i i henhold til EU-klassificeringssystemet
forordning indeholder henhold til EU- klassificeringssystemet . med et miljiemal | skonomiske aktiviteter,
'kke_ =i itz ever ) der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
Zig'sgn?iir:dygt'ge [ Det foretog baeredygtige investeringer med et baeredygtige i henhold til EU-
alktiviteter socialt mal: % klassificeringssystemet

Beeredygtige : med et socialt mal

investeringer med et

miljgmal kan veere i
overensstemmelse [] Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
med klassificerings- ikke nogen baeredygtige investeringer

systemet eller €.

@ . | hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der fremmes af
-‘ dette finansielle produkt, opfyldt?

Strategien fremmer miljgmaeessige og sociale karakteristika ved at investere i selskaber med
en fordelagtig baeredygtighedsprofil samt selskaber eller udstedere, der udviser omtanke
for miljoet.

Strategien tilstreeber, at mindst 10% af portefeljen bestar af ESG-obligationer, hvilket vil
sige obligationer, der er defineret som grenne obligationer, baeredygtighedsrelaterede
obligationer eller sociale obligationer.

Normbaseret screening

Strategien felger en normbaseret screening for at sikre, at investeringerne ikke bryder med
geeldende internationale konventioner og principper. Screeningen sikrer, at de selskaber
som vi investerer i, ikke overtraeder FN's Global Compact, som vedrarer
menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption.
Vurderingen bliver baseret p& ESG-dataleveranderens vurdering (MSCI ESG Research (UK)
Limited), og vores egne vurderinger af selskabernes ageren i samfundet.
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Beeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljemaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

| perioden har der ikke vaeret investeret i selskaber, der ikke overholder den geeldende
normbaserede screening.

Eksklusionsscreeninger

Strategien omfatter en raekke eksklusionsscreeninger for udvalgte aktiviteter, der er
vurderet til at have betydelig negativ klimapavirkning og/eller at vaere uetiske eller
kontroversielle. Den aktivitetsbaserede screening ekskluderer selskaber eller udstedere med
mere end 5% af omsaetningen indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider, termisk kul
eller olie fra oliesand, medmindre udstedelsen der investeres i, er klassificeret som en ESG-
obligation. For kontroversielle vaben anvendes en 0% tolerance for eksklusionsscreeningen.

Strategien eendrede i perioden den aktivitetsbaserede screening, sa den ikke laengere
ekskluderer konventionelle vaben.

Alle eksklusionskriterier blev overholdt i perioden.

Principal Adverse Impact (PAI)

Den negative indvirkning af investeringer pa baeredygtighedsfaktorer (Principal Adverse
Impact/PAl) bliver taget i betragtning, som en integreret del af investeringsprocessen med
fokus primaert p& PAI 10 og 14 (se afsnittet "Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til
de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsindikatorer” for yderligere
information om PAI).

Strategien anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

e Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Strategien har folgende baeredygtighedsindikatorer:

Mindst 10% af portefaljen er investeret i ESG-obligationer
- Normbaseret screening
- Aktivitetsbaseret screening

For perioden har strategien haft en andel af ESG-obligationer p& 18,3%. Strategien
har dermed haft mere end 10% af investeringerne i ESG-obligationer.

Der er i perioden ikke investeret i selskaber eller udstedere, som ikke overholder
strategiens norm- og aktivitetsbaserede screeningskriterier.

Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af revisionserklaering eller anden
gennemgang foretaget af tredjepart.
e ..0g sammenlignet med tidligere perioder?

Nedenfor ses obligationsstrategiens andel af ESG-obligationer sammenlignet med
tidligere perioder.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutningers
betydeligste negative
indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljemaeessige, sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.
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¢ Hvad var malene for de beaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal?
Strategien onsker at bidrage til en baeredygtig samfundsudvikling og modvirke
sterre negative indvirkninger pa klimaet og miljget, men har ikke mal for de
baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gere vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
vaesentlig grad ber skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at gere veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljemaessigt baeredygtige akonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund
for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hajde for EU-
kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljigmeaessige
eller sociale madl.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger
pa beeredygtighedsfaktorer?

Strategien har gennem aret taget hensyn til indikatorer for de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer (PAl-indikatorer). Indikatorerne er blevet taget i
betragtning ved labende overvagning og daglige screeninger.

Investeringsstrategien og udveelgelseskriterierne tager seerligt hensyn til felgende PAI-
indikatorer:

10: Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder.

14: Eksponering for kontroversielle vaben (personelminer, klyngeammunition, kemiske
vaben og biologiske vében).
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
sterste andel af
det finansielle
produkts
investeringer i
referenceperioden
2025.

Y '

Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver

Sterste investeringer

KBC 6,25% AT1

Amprion 4,125% Green Snr
Novo 3,375% 2034 Snr
ABN Amro 6,375% AT1
Credit Agrilns 6,25% RT1
IFC MXN 7% 2027 Gov

NN Group 5,75% RT1
Carlsberg 3,25% 2032 Snr
TVO 3,625% 2033 Snr
Danske Bank 7% 2030 AT1
Meersk 3,75% 2032 Snr
European Energy FRN 27 Snr
AB Inbev 3,375% 2033 Snr
Jyske Bank 3,875% 2031 T2
Bewi FRN 2029 Snr

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Sektor

Finans
Varmeforsyning
Finans

Finans

Finans
Ekstraterritoriale organisationer og
Finans
Fremstilling
Varmeforsyning
Finans
Transport
Andet
Fremstilling
Finans
Fremstilling

% aktiver
54
4.6
4.5
41
4.0
4.0
4.0
3.9
3.8
35
3.4
3,2
3,2
3,2
3,2

Hvilken andel udgjorde beaeredygtighedsrelaterede investeringer?

Land
BE
DE
NL
NL
FR
us
NL
DK

Fl
DK
DK

BE
DK
NO

Nedenfor vises bade aktivallokeringen for de baeredygtighedsrelaterede investeringer i

portefeljen og fordelingermne mellem de beaeredygtighedsrelaterede investeringer, andelen
af investeringerne, der er anvendt til at opna miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
samt andre investeringer. Andelene er beregnet i forhold til den samlede markedsveerdi af

investeringerne.

Den samlede andel af baeredygtighedsrelaterede investeringer i portefeljen var 23,2%.

e Hvad var aktivallokeringen?

Globale obligationer 100,0 %

Aktivallokeringen viser fordelingen af de beeredygtighedsrelaterede investeringer pd aktivklasser
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas begraens-
ninger for emissioner
og overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ger det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.
Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har drivhusgas-
emissions niveauer,
der svarer til de
bedste resultater.

DNB
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Bl Tilpasset klassificeringssystemet
#1 4,1%

Tilpasset M/S- —
karakteristika And il .
Investeringer 98 3% nel® mifzinnE=Sgl
! - karakteristika 18,0%
#1B Andre M/S-
#2 Andre kare;lgefos/t lka Sociale karakteristika
1,7% =0 — 1,2%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes
til at opna de miljsmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som beseredygtige investeringer.

¢ Inden for hvilke ekonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Videnskabelige og tekniske aktiviteter [J] 0,22%
Varmeforsyning _
Transport [N 336
Offentlig forvaltning | 1.52%
Information og kommunikation |GGG 2.83%
Fremstilling | N 2.60%
Finans _ 1,44%
Bygge og anlzg [ 1.20%
Andet [N 2 95°%

0,0 % 2,0 % 4,0 % 6,0 % 8,0 %

Diagrammet viser fordelingen af de baeredygtighedsrelaterede investeringer (#1A) pd ekonomiske sektorer.

) | hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljgmal i
* overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Pa nuveerende tidspunkt er der kun meget fa selskaber, der rapporterer i hvilket omfang,
deres aktiviteter bidrager veesentligt i henhold til de kriterier, der er fastsat i EU-
klassificeringssystemet (taksonomien). For at beregne strategiens andel af baeredygtige
investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
anvendes rapporteret data, hvor dette er tilgaengeligt. Hvis der ikke er rapporteret data,
anvendes der estimerede data fra vores dataleverandar (MSCI ESG Research (UK) Limited).
Vi har vurderet, at disse estimerede data kan betragtes som tilstraekkeligt palidelige til at
blive brugt til at afgere, om selskaber bidrager til et miljgmal, som defineret i reguleringen,
og pa det grundlag kan betragtes som en baeredygtig investering i overensstemmelse med
taksonomien.

Den samlede andel af beeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet udgjorde 4,1%.
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EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem, der
er fastsat i forordning
(EU) 2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over socialt
beeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Beeredygtige
investeringer med et
miljemal kan veere i
overensstemmelse med
klassificerings- systemet
eller gj.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse med
klassificeringssystemet,
udtrykkes som en andel af:
- omsaetning, der afspejler
andelen af indtagter fra de
investeringsmodtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter

- kapitaludgifter (CapEx),
der viser de grenne
investeringer foretaget af
investeringsmodtagende
virksomheder, f.eks. med
henblik pa en omstilling til
en gron skonomi.

- driftsudgifter (OpEx),
der afspejler de
investeringsmodtagende
virksomheders gronne
operationelle

aktiviteter.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet!?

Ja:

] Nej

Inden for fossil gas

Inden for atomkraft

-DNB

Gamegi)

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det ferste diagram

overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse
med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med klasssificeringssystemet, inkl. statsobligationer*

Omsztning
CapEx

OpEx

|
-

2. Investeringer i overensstemmelse med klasssificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Omszztning
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* Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?

Portefoliens samlede andel af investeringer i omstillingsaktiviteter udgjorde 11,7%.

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense
klimazndringer (»modvirkning af klimazndringer«) og ikke i vasentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen.

Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Portefoljens samlede andel af investeringer i mulighedsskalbende aktiviteter udgjorde
4,4%.

e Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?
Nedenfor ses portefeljens procentandel af investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet sammenlignet med tidligere perioder.

Som tidligere beskrevet i denne rapport, forefindes der meget lidt rapporteret data
for selskabernes aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Det er derfor forventeligt, at datadeekningen og kvaliteten vil
aendre sig over tid, hvilket vil have indflydelse pa udviklingen af procentandelene

Andel af beeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet

5%

4,20% 4,10%

4%
3%

2%
0,80%
1% °

o I

2023 2024 2025

B Globale Obligationer

ﬁ‘ Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
‘ﬁ - overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

or Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i overensstemmelse

baeredygtige med EU-klassificeringssystemet, beregnes pa baggrund af procentandelen af den
investeringer med et samlede omsaetning fra gkonomiske aktiviteter, der opfylder kriterierne for at blive
fcn”i@”r‘]él' der it'fre betragtet som en baeredygtig investering i henhold til disclosureforordningens artikel 2
k?gsrrieiggr ' (17). Derudover medgér grenne obligationer samt baeredygtighedsrelaterede
miljgmeessigt obligationer i denne beregning.
baeredygtige
okonomiske Portefali led delib dvatige | teri d et mili 31 der ikk .
aktiviteter | henhold ortefeljens samlede andel i baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
til forordning (EU) overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udgjorde 18,0%.
2020/852.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Portefoljens samlede andel i socialt baeredygtige investeringer udgjorde 1,2%.

’b Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var deres formal, og var
' j der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Strategien foretager som udgangspunkt ikke investeringer, der ikke fremmer
miljgmaessige eller sociale karakteristika. Strategiens investeringer vil dermed veere |
overensstemmelse med de miljgmaessige og sociale karakteristika, dog med undtagelse
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af eventuelle likvide midler, som vil veere placeret i kategorien "Andre". Eventuelle likvide
midler vil ikke veere underlagt miljgmaessige og sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljsmaessige og/eller
-d sociale karakteristika i referenceperioden?

DNB Carnegie har indgaet aftale med MSCI ESG (MSCI ESG Research (UK) Limited) om
levering af relevante data til brug for overvagning og rapportering af de miljgmaessige og
sociale karakteristika. Dataleveranderen leverer data, der er vurderet tilstraekkelige til at
daekke investeringsuniverset. | tilfeelde, hvor der ikke kan leveres data fra
dataleverandaren, vil investeringer blive godkendt i DNB Carnegies investeringskomité.
Godkendelsen bliver baseret pa dokumentation for, at investeringen overholder
portefeljens eksklusionskriterier og de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Den lebende overvagning af de miljgmaessige og sociale karakteristika, der fremmes,
udferes dagligt ved at screene investeringerne mod data fra den valgte dataleverander.
Herunder screenes der ogsa for, at investeringerne overholder dataleverandaerens
geeldende normbaserede anbefaling
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Rapporten er udarbejdet i overensstemmelse med reglerne i forordning (EU) 2019/2088 med efterfelgende
aendringer samt tilherende delegerede forordninger. Tal, beregninger og information i rapporten er baseret pa
data fra MSCI ESG Research LLC og fra offentliggjort materiale fra obligationsudstedelser. Pa nogle omrader er
det endnu ikke muligt at fa leveret data, blandt andet fordi selskabernes rapporteringspligt ferst treeder i kraft i
lobet af de kommende ar. De steder i rapporten, hvor det ikke har veeret muligt at fremskaffe palidelige data for
et bestemt parameter for alle veerdipapirer i portefaljen, er beregningerne baseret pa de @vrige veerdipapirer.
Hvis DNB Carnegie ikke kan f& leveret data pa et selskab i portefaljen, vil dette selskab ikke indga i de forskellige
beregninger for den samlede portefolje.

Der er ikke angivet et ESG referencebenchmark til portefaljen.

Denne rapport er udarbejdet ved brug af information fra MSCI ESG Research LLC, dennes tilknyttede
virksomheder eller informationsleverandarer. Selvom DNB Carnegie Investment Banks
informationsleverandarer, herunder men ikke begraenset til MSCI ESG Research LLC og dennes tilknyttede
virksomheder ("ESG-parterne”), modtager information (“informationen”) fra kilder, der anses for pdlidelige,
garanterer ingen af ESG-parterne najagtigheden og/eller fuldsteendigheden af data og fraskriver sig
udtrykkeligt alle direkte eller underforstdede garantier, inklusive dem vedrarende salgbarhed og egnethed til
et bestemt formdl. Informationen ma kun anvendes til internt brug af modtageren og ma ikke gengives eller
videreformidles i nogen form og ma ikke anvendes som grundlag for eller en del af finansielle instrumenter,
produkter eller indeks. Yderligere kan informationen ikke i sig selv anvendes til at bestemme, hvilke
vaerdipapirer, der skal kabes eller saelges, eller hvorndr de skal kabes eller saelges. ESG-parterne pdtager sig
intet ansvar for eventuelle fejl eller udeladelser i forbindelse med informationen eller ansvar for direkte,
indirekte, specielle, strafferetlige, folge- eller andre skader (inklusiv tabt fortieneste), selv hvis der er givet
besked om muligheden for sddanne skader.
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