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Bilag IV

Model for periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852
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med klassificerings- ikke nogen baeredygtige investeringer

systemet eller €.

@ | hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der fremmes af
-‘ dette finansielle produkt, opfyldt?

Strategien fremmer miljgmaeessige og sociale karakteristika ved at investere i selskaber med
en fordelagtig baeredygtighedsprofil samt selskaber, der udviser omtanke for miljoet.

Strategien tilstraeber at have en lavere CO2-udledning end afkastbenchmark. Selvom
strategien inddrager forskellige baeredygtighedsindikatorer i investeringsprocessen, har
strategien i 2025 haft en hgjere CO2-udledning (malt pa scope 1 og 2 CO2 pr. mio. DKK
investeret) end benchmark.

Normbaseret screening

Strategien felger en normbaseret screening for at sikre, at investeringerne ikke bryder med
geeldende internationale konventioner og principper. Screeningen sikrer, at de selskaber,
som vi investerer i, ikke overtreeder FN's Global Compact, som vedrarer
menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima og miljge samt anti-korruption.
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Vurderingen bliver baseret pa ESG-dataleveranderens vurdering (MSCI Solutions (UK)
Limited), og vores egne vurderinger af selskabernes ageren i samfundet.

| perioden har der ikke vaeret investeret i selskaber, der ikke overholder den geeldende
normbaserede screening.

Eksklusionsscreeninger

Strategien omfatter en raekke eksklusionsscreeninger for udvalgte aktiviteter, der er
vurderet til at have betydelig negativ klimapavirkning og/eller at vaere uetiske eller
kontroversielle. Den aktivitetsbaserede screening ekskluderer selskaber eller udstedere med
mere end 5% af omsaetningen indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider, termisk kul
eller olie fra oliesand. For kontroversielle vaben anvendes en 0% tolerance for
eksklusionsscreeningen.

Alle eksklusionskriterier blev overholdt i perioden.
Principal Adverse Impact (PAI)

Den negative indvirkning af investeringer pa baeredygtighedsfaktorer (Principal Adverse
Impact/PAl) bliver taget i betragtning, som en integreret del af investeringsprocessen med
fokus primaert p& PAI 2, 10 og 14 (se afsnittet "Hvordan tog dette finansielle produkt
hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsindikatorer" for yderligere
information).

Strategien anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

¢ Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Strategien har felgende baeredygtighedsindikatorer:

- Lavere CO2-udledning end benchmark
- Normbaseret screening
- Aktivitetsbaseret screening

For perioden har strategien haft en samlet CO2-udledning pa 16,4 ton pr. investeret
million kroner. | samme periode har strategiens benchmark haft en samlet CO2-
udledning pa 5,7 ton pr. investeret million kroner. Strategien har dermed haft en
hejere CO2-udledning end benchmark. Det skyldes, at strategien i 2025 har vaeret
investeret i de to tyske industrikoncerner Heidelberg Materials og Thyssenkrupp.
Begge selskaber opererer i sektorer, der traditionelt er blandt de mest CO2-
intensive, hvorfor deres udledninger ligger markant hejere end mange andre
virksomheders.

CO2-udledningen er beregnet pa baggrund af virksomhedernes seneste samlede
drivhusgasemissioner (scope 1 og 2 emissioner) i forhold til virksomhedens seneste
vaerdi inklusiv kontanter (EVIC) i million kroner. Beregningen af CO2-udledning er
baseret pa seneste rapporteret data fra selskaberne, leveret af vores dataleverander
(MSCI Solutions (UK) Limited).

Der er i perioden ikke investeret i selskaber, som ikke overholder aktiestrategiens
norm- og aktivitetsbaserede screeningskriterier.

Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af revisionserklaering eller anden
gennemgang foretaget af tredjepart.
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Nedenfor ses aktieandelens CO2-udledning (malt pa scope 1 og 2 CO2 pr. mio.
DKK investeret) sammenlignet med tidligere perioder.

¢ ..og sammenlignet med tidligere perioder?
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e Hvad var malene for de beaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de beaeredygtige investeringer til sdédanne mal?

Strategien onsker at bidrage til en baeredygtig samfundsudvikling og modvirke
sterre negative indvirkninger pa klimaet og miljget, men har ikke mal for de
beaeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsesetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
Kriterier.

Princippet om ikke at gere vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund
for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-
kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale madl.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutningers
betydeligste negative
indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljemaeessige, sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Listen omfatter de

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger
pa beaeredygtighedsfaktorer?

Strategien har gennem aret taget hensyn til indikatorer for de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer (PAl-indikatorer). Indikatorerne er blevet taget i
betragtning ved lebende overvagning og daglige screeninger.

Investeringsstrategien og udveelgelseskriterierne tager seerligt hensyn til felgende PAI-
indikatorer:

o PAlnr. 2: CO2-aftryk.

e PAlnr. 10: Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for
@konomisk Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale
virksomheder.

e PAInr. 14: Eksponering for kontroversielle vaben (personelminer, klyngeammunition,
kemiske vaben og biologiske vaben).

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

investeringer, der ~ Sterste investeringer Sektor % aktiver Land
udgjorde den Microsoft Information og kommunikation 49 us
Z’gr??:aiziellleaf Nvidia Corporation Fremstilling 3.8 us
produkts Novo Nordisk B Fremstilling 3,1 DK
investeringer i Allianz SE-Reg Finans 2,9 DE
referenceperioden i
2025, JPMorgan Chase & Co Finans 2,8 us
Amazon Comm. Inc. Detailhandel 2,8 us
Rheinmetall AG Fremstilling 2,7 DE
Danone Fremstilling 2,5 FR
ApplLovin Corp Information og kommunikation 2,5 us
Fanuc Fremstilling 2.4 JP
Contemporary Amperex Tech Fremstilling 2,4 CN
Alphabet Inc Class A Information og kommunikation 2,3 Us
Loblaw Companies Ltd Detailhandel 2,2 CA
Taiwan Semiconductor, ADR Fremstilling 2,1 T™W
MTU Aero Engines Hldg Fremstilling 2,1 DE

Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver
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" ‘ Hvilken andel udgjorde beaeredygtighedsrelaterede investeringer?

Nedenfor vises bade aktivallokeringen for de baeredygtighedsrelaterede investeringer i
portefgljen og fordelingerne mellem de beaeredygtighedsrelaterede investeringer, andelen
af investeringerne, der er anvendt til at opna miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
samt andre investeringer. Andelene er beregnet i forhold til den samlede markedsveerdi af

investeringerne.

Den samlede andel af baeredygtighedsrelaterede investeringer i portefeljen var 9,6%.



For at veerei
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas begraens-
ninger for emissioner
og overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.
Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har drivhusgas-
emissions niveauer,
der svarer til de
bedste resultater.

DNB

arriege

H

Hvad var aktivallokeringen?

B Aktier 100,0 %

Aktivallokeringen viser fordelingen af de baeredygtighedsrelaterede investeringer pd aktivklasser.

Bl Tilpasset klassificeringssystemet
#1A 7.9%

Baeredygtig —

9,6%
#1B Andre M/S-

#2 Andre kar:;kéle(gznka Sociale karakteristika

0.4% 1.7%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes
til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljemaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som beseredygtige investeringer.

e Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Varmeforsyning I 0,01%

Information og kommunikation _ 1,90%

Finans [0.00%
Detailhandel . 0,29%

Bygge og anlzg I 0,14%

0,0 % 2,0% 4,0 % 6,0 % 8,0 %

Diagrammet viser fordelingen af de baeredygtighedsrelaterede investeringer (#1A) pd ekonomiske sektorer.
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e | hvilket omfang var de beaeredygtige investeringer med et miljigmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem, der
er fastsat i forordning
(EU) 2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgsmaessigt
baeredygtige ekonomiske
aktiviteter. Neevnte
forordning indeholder
ikke en liste over socialt
baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse med
klassificerings- systemet
eller gj.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse med
klassificeringssystemet,
udtrykkes som en andel af:
- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investeringsmodtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gronne investeringer
foretaget af investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks. med
henblik pa en omstilling til
en gron gkonomi.

- driftsudgifter (OpEx),
der afspejler de
investeringsmodtagende
virksomheders gronne
operationelle aktiviteter.

-DNB

Gamegi)

Den samlede andel af beeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet udgjorde 7,9%.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet*?

Ja:
Inden for fossil gas Inden for

] Nej

atomkraft

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestermme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det ferste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse
med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med klasssificeringssystemet, inkl. statsobligationer*

Omsatning Eﬂ__i 995 %
CapEx ac-}—{ 988 %
OpEx aq-{——l 990 %
2 40% 60%
- 87T I 18 =8I Cart i zer s rarri—er [ R R e T L T
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2. Investeringer i overensstemmelse med klasssificeringssystemet, ekskl.

Omsztning I--| 995 %
CapEx !-l-l 094 %

| =

OpEx I-q 909 %
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! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense
klimazndringer (»modvirkning af klimazndringer«) og ikke i vasentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen.

ans

G Svere e 1 el
e

statsobligationer®

dow | cmrwn sl am mwd
e ow o

Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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er
baeredygtige

investeringer med et
miljigmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljemaessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

@ |

e Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?
Strategien samlede andel af investeringer i omstillingsaktiviteter udgjorde 0,7%.

Strategien samlede andel af investeringer i mulighedsskabende aktiviteter udgjorde
1,6%.

e Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?
Nedenfor ses portefeljens procentandel af investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet sammenlignet med foregaende referenceperioder.

Som tidligere beskrevet i denne rapport, forefindes der meget lidt rapporteret data
for selskabernes aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Det er derfor forventeligt, at datadeekningen og kvaliteten vil
aendre sig over tid, hvilket vil have indflydelse pa udviklingen af procentandelene

Andel af beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet

10%

7,90%

8%

6,50%

6%

4,60%

4%

2%

0%
2023 2024 2025

W Globale aktier

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke var i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, beregnes pa baggrund af procentandelen af den
samlede omsaetning fra gkonomiske aktiviteter, der opfylder kriterierne for at blive
betragtet som en baeredygtig investering i henhold til disclosureforordningens artikel 2
(17). Hvis portefeljen bestar af obligationer, medgar desuden grenne obligationer samt
baeredygtighedsrelaterede obligationer i denne beregning.

Portefaljens samlede andel i baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udgjorde 0,0%.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Portefoljens samlede andel i socialt baeredygtige investeringer udgjorde 1,7%.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var deres formal, og var
der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?
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_ DNB -
G
Strategien foretager som udgangspunkt ikke investeringer, der ikke fremmer

miljgmaessige eller sociale karakteristika. Strategiens investeringer vil dermed veere |
overensstemmelse med de miljgmaessige og sociale karakteristika, dog med undtagelse
af eventuelle likvide midler, som vil veere placeret i kategorien "Andre". Eventuelle likvide
midler vil ikke veere underlagt miljgmaessige og sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljsmaessige og/eller
-d sociale karakteristika i referenceperioden?

DNB Carnegie har indgaet aftale med MSCI Solutions (UK) Limited om levering af
relevante data til brug for overvagning og rapportering af de miljgmaessige og sociale
karakteristika. Dataleverandaeren leverer data, der er vurderet tilstraekkelige til at deekke
investeringsuniverset. | tilfaelde, hvor der ikke kan leveres data fra dataleverandaren, vil
investeringer blive godkendt i DNB Carnegies investeringskomité. Godkendelsen bliver
baseret pa dokumentation for, at investeringen overholder portefaljens
eksklusionskriterier og de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Den labende overvagning af de miljgmeessige og sociale karakteristika, der fremmes,
udferes dagligt ved at screene investeringerne mod data fra den valgte dataleverander.
Herunder screenes der ogsa for, at investeringerne overholder dataleverandaerens
geeldende normbaserede anbefaling.
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Rapporten er udarbejdet i overensstemmelse med reglerne i forordning (EU) 2019/2088 med efterfelgende
aendringer samt tilherende delegerede forordninger. Tal, beregninger og information i rapporten er baseret pa
data fra MSCI Solutions (UK) og fra offentliggjort materiale fra obligationsudstedelser. P& nogle omrader er det
endnu ikke muligt at fa leveret data, blandt andet fordi selskabernes rapporteringspligt ferst treeder i kraft i

lobet af de kommende ar. De steder i rapporten, hvor det ikke har veeret muligt at fremskaffe palidelige data for
et bestemt parameter for alle veerdipapirer i portefaljen, er beregningerne baseret pa de @vrige veerdipapirer.
Hvis DNB Carnegie ikke kan f& leveret data pa et selskab i portefaljen, vil dette selskab ikke indga i de forskellige
beregninger for den samlede portefolje.

Der er ikke angivet et ESG referencebenchmark til portefaljen.

Denne rapport er udarbejdet ved brug af information fra MSCI Solutions (UK) Limited, dennes tilknyttede
virksomheder eller informationsleverandarer. Selvom DNB Carnegie Investment Banks
informationsleverandarer, herunder men ikke begraenset til MSCI Solutions (UK) Limited og dennes tilknyttede
virksomheder ("ESG-parterne”), modtager information (“informationen”) fra kilder, der anses for pdlidelige,
garanterer ingen af ESG-parterne najagtigheden og/eller fuldsteendigheden af data og fraskriver sig
udtrykkeligt alle direkte eller underforstdede garantier, inklusive dem vedrarende salgbarhed og egnethed til
et bestemt formdl. Informationen ma kun anvendes til internt brug af modtageren og ma ikke gengives eller
videreformidles i nogen form og ma ikke anvendes som grundlag for eller en del af finansielle instrumenter,
produkter eller indeks. Yderligere kan informationen ikke i sig selv anvendes til at bestemme, hvilke
vaerdipapirer, der skal kabes eller seelges, eller hvorndr de skal kabes eller saelges. ESG-parterne pdtager sig
intet ansvar for eventuelle fejl eller udeladelser i forbindelse med informationen eller ansvar for direkte,
indirekte, specielle, strafferetlige, folge- eller andre skader (inklusiv tabt fortieneste), selv hvis der er givet
besked om muligheden for sddanne skader.
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