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Sammenfatning

Carnegie Globale Obligationer er en strategi, der tilstraeber at fremme miljgmaessige eller sociale
karakteristika. Strategien er derfor omfattet af artikel 8 i EU’s disclosureforordning. Strategien er omfattet
af norm- og aktivitetsbaserede screeninger, som medfgrer en raekke eksklusioner.

Intet baeredygtigt investeringsmal

Dette finansielle produkt fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika, men det har ikke baeredygtig
investering som sit mal.

Det finansielle produkts miljgmaessige eller sociale karakteristika

Carnegie Danske Obligationer fremmer miljpmaessige og sociale karakteristika. Strategiens investeringer er
omfattet af de udvaelgelseskriterier, som fglger af de norm- og aktivitetsbaserede screeninger, og som
medfgrer en reekke eksklusioner. Den normbaserede screening skal sikre, at investeringerne ikke bryder
med de geeldende konventioner og principper, herunder FN’s Global Compact, for sa vidt angar
menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption.

Den aktivitetsbaserede screening har til formal at ekskludere selskaber eller udstedere med aktiviteter
indenfor tobak, vaben, palmeolie, pesticider, termisk kul eller olie fra oliesand.

Investeringsstrategi

Carnegie Danske Obligationer har en aktiv investeringsstrategi. Det betyder, at der foretages en aktiv
udveelgelse af danske stats- og realkreditobligationer, som handles pa en markedsplads.

Vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af den normbaserede screening, som skal sikre
investeringernes overensstemmelse med menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima og miljg
samt antikorruption. Det fglger af Carnegie Investment Banks politik for beeredygtighed og
samfundsansvar, at i de tilfeelde, hvor grundlaget for et selskabs eller udsteders inklusion i strategien
a2ndrer sig, bliver sagen vurderet af investeringskomitéen for at afdeekke, om det giver anledning til
handling.

Andel af investeringerne

Strategien foretager en aktiv udvaelgelse af danske stats og realkreditsobligationer, som er i
overensstemmelse med udveelgelseskriterierne samt de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Overvagning af miljgmaessige eller sociale karakteristika

Den Ipbende overvagning af de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af strategien,
udfgres dagligt ved at screene investeringerne mod data fra de valgte dataleverandgrer for at sikre, at
strategiens eksklusioner overholdes. Herunder screenes der ogsa for, at investeringerne overholder
dataleverandgrens gaeldende normbaserede anbefaling.
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Metoder

Ved screeningen undersgges det, om de enkelte investeringer i strategien har en samlet omsaetning over
eller under den fastsatte graense, sa det kan afdeekkes, om investeringen er omfattet af eksklusionerne.

Datakilder og databehandling

Carnegie har indgaet en aftale med MSCI ESG og FundConnect om levering af relevant data til brug for
opfyldelse af de miljpmaessige eller sociale karakteristika. Dataleverandgrerne leverer data, der vurderes
tilstraekkeligt til at deekke strategiens investeringsunivers.

Begraensninger med hensyn til metoder og data

Der kan veere begraensninger i den data, som leverandgren stiller til radighed. | de tilfaelde, hvor der ikke
forefindes data fra dataleverandgren pa et selskab, kan investeringen godkendes i investeringskomitéen pa
baggrund af behgrig dokumentation.

Due diligence

Udveelgelsen af investeringerne udfgres primaert pa baggrund af en grundig fundamentalanalyse af
udstederen og udstedelsen. | due dilligence fasen udfgres en screening af udstederen for at sikre, at
strategiens eksklusionskriterier efterleves.

Politikker for aktivt ejerskab

Opstar en selskabsbegivenhed, som medfgrer, at grundlaget for virksomhedens eller udstederens inklusion
i strategien er til overvejelse eller bortfalder, vil sagen blive behandlet i investeringskomitéen.

| hver enkelt tilfaelde vurderes det konkret, om investeringen bgr afhaendes, eller om en dialog med
virksomheden eller udstederen vil vaere hensigtsmaessig. Dialogen kan evt. ske i samarbejde med andre
investorer med en tilsvarende politik pa omradet. Hvis der indgas en dialog med virksomheden eller
udstederen, foretages der en konkret vurdering af, om virksomhedens eller udstederens tilbagemelding
kan anses for tilfredsstillende og begrunde en fastholdelse af investeringen, eller om dialogen giver
anledning til afhaendelse af investeringen.



